Dévodova sprava

1. Ratingové hodnotenie KSK - vyrok

Dna 20. 11.20008 bol zverejneny vysledok ratingovébdnotenia KoSického
samospravneho krajd’dlej len KSK), ktory uskutila renomovana spatoos’ Moody’s
Investors Service.

a) Nérodny rating KSK (Nacional Scale Rating) bol ptvrdeny ratingovym stupiiom
ako:

Rating subjektu: Aa Ek
Witad: Bty

Z&kladné hodnotenie bonity KSK je na Grovni 8. sipiia globalnej ratingovej Skaly BCA
(Baseline Credit Assessment) v stupnici od 1 do 2Xp pri narodnom ratingu zodpoveda
ratingovému hodnoteniu Aa I.sk. Okrem hodnotenia boity KSK je dblezitym faktorom

pri tomto hodnoteni aj charakteristika prostredia, v ktorom jednotlivé samospravne
kraje p6sobia. Ratingové hodnotenie odraza tiezating zavazkov Statu na arovni Al(v

sitasnosti dochadza k zvySeniu dlhodobého ratingu@8rany ratingovej agentury Standard
& Poor’s, ktoré podporila aj agentira Moody $ghPadom na existujuci inStitucionalny
ramec, ktory vymedzuje pésobnog regionalnych samosprav, je aktualny rating Statu
pre KSK limitujaci. Znamena to, Ze rating KSK nemdZz by vysSi nez rating SR
vzhlPadom na vysoku mieru zavislosti (71 - 100 Yod viadnych zdrojov.

b) Pridelenie medzinarodného ratingu (Gloél Scale Rating) - je si&ag’ou novej
Zmluvy o prideleni ratingu, ktora bola uzatvorenédazi agentirou Moody's a KoSickym
samospravnym krajom. Ratingové ohodnotenie 'aodnedzinarodnej Skaly (priloha 1)
nam nebolo zatlaudelené a pdd vyjadrenia Moody’'s stupenedzinarodného ratingového
hodnotenia bude mécbyt KSK prideleny az po novom schvaleni ratingovynybarom
(januér 2009).

2. Zdovodnenie ratingu KSK

Hodnotenie bonity KSK je zdbvodnené v ratingovéjnalyze“, ktora je stagou
predkladaného materialu (prilolka 2) . Okrem tejto Analyzy bol spracovany samaostat
material ,Profil subjektu* ktory poskytuje zakliaé informacie o hospodarskom zazemi,
infraStruktare a finaknom ramci KSK. Tento infornday material je taktiez $ag’ou
ratingového hodnotenia KSK aje ¢eny najma zahratmym a tuzemskym investorom
a institaciam.

a) Silné stranky:
V porovnani s predchadzajucim ratingovym hodnoteKiSK (stupé Aa l.sk) je mozné

konStatova’ niektoré pozitiva, ktoré sice priamo nezvysSuju ratingové hodnotersié,vSak
premietnuté do Analyzy, konkrétne:



Uplatiiovana cid’avedoma a disciplinovana fiskalna politika
ZlepSena prevadzkova vykonnog podporena zmenami vo finanom ramci
Nizka Urovei systémoveého rizika

b) Ako negativa, ktoré by mohli zhot§atingové hodnotenie KSK v buddcnosti su
vyhodnotené nasledujuce
slabé stranky:

» Slabé finantné vyhliadky nemocnic, ktoré predstavuju jednu z Raéovych
kompetencii kraja

e Rastuci priamy dlh, hoci sa @éakava jeho postupné znizovanie v nasledujucich rok

* Obmedzena flexibilita prijmov a rigidita (nepruznost’) na strane vydavkov

. Zaver

Celkové hodnotenie jednotlivych faktorov uvedné v Analyze vnimame pozitivne,
nakolko odraza realny stav finafnej situacie KSK, dlhovy profil, faktory prostredia,
ako aj urovein manazmentu. Poukazuje tieZ na mozné rizik4, ktoréatingova agentura
vidi v pripade odklonu KSK od obozretnej politiky vo fiskalnej oblasti (hlavne nérast
zadiZenia), ktoré by mohlo vieg k zhorSeniu finanénych ukazovatd’ov atym k zniZeniu
ratingu.

Vyhrad udeleného narodného ratingu Aal.sk KSK je tak&Z stabilny, odraza ¢akavanie
Moody’s, Ze kraj bude pokra&ovat’ v rozvaznej politike a stupajuce dihové zéazenie sa
bude v po roku 2009 stabilizové.

Vysledok medzinarodného ratingového ohodnotenia K®Wde agentirou Moody's
zverejneny v mesiaci januar 2009 a bude predloZenyokovanie 23. Zastupisva KSK
v mesiaci februar 2009.
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